Uw pensioenbeleggingen - eerste kwartaal 2025

66-67 jaar

Uw pensioen is voor een belangrijk deel afhankelijk van het rendement dat wij halen [ 4

op de beleggingen. En dat rendement is weer afhankelijk van de economische o 5
ontwikkelingen in de wereld. In dit overzicht leest u ieder kwartaal over de
economische ontwikkelingen in de wereld en over de rendementen op uw

Het eerste kwartaal van 2025 was wisselend. In
de eerste helft van het kwartaal stonden
Amerikaanse technologiebedrijven onder druk
door een nieuwe Chinese Al-chatbot. In de
tweede helft van het kwartaal zorgden de
invoerheffingen van de Trump-regering op
China, Canada en Mexico voor onzekerheid.
Rendementen waren overwegend negatief
door dalende beurzen en stijgende
renteniveaus. In Europa hadden plannen voor
hogere defensie-uitgaven en investeringen in
infrastructuur een positieve impact op de
Europese aandelenmarkten.

In het eerste kwartaal vertoonden aandelen een
wisselend beeld. Zowel Amerikaanse als
opkomende aandelen eindigden in de min,
terwijl Europese aandelen goed presteerden
met een rendement van +5,0%. Desondanks was
dit niet voldoende om een positief rendement
voor het Rendementsfonds te realiseren, dat
uiteindelijk een rendement van -2,4% behaalde.

Het Renteafdekkingsfonds realiseerde door een stijging
van de rente op de kapitaalmarkt een sterk negatief
rendement van -20,5%. Het Vastrentend Fonds
realiseerde een rendement van 0,0%. Dit fonds belegt
uitsluitend in bedrijfsobligaties met een hoge
kredietwaardigheid. Hoogrentende bedrijven behaalden
een negatief rendement van -2,2%, deze categorie maakt
onderdeel uit van het Rendementsfonds.

Duurzaamheid bij beleggingen wordt steeds Voor uw
Life Cycle is een verantwoord beleggingsbeleid
opgesteld. Duurzaamheidscriteria zijn geintegreerd in het
vermogensbeheer. Zo worden de bedrijven in de
portefeuille gescoord op duurzaamheid en oefenen de
fondsbeheerders inhoudelijk invloed uit op het beleid
van ondernemingen door te stemmen en via
constructieve belangrijker omdat we zo de impact op
mens en milieu meewegen bij onze
beleggingsbeslissingen dialoog.

beleggingen. ¢

7]

of /
y



Uw pensioenbeleggingen - eerste kwartaal 2025 66-67 jaar

Periode Rendement
Dit jaar -6,7%
Vanaf start” 2,.9%

56,5%

25,0%

* Bron: Van Lanschot Kempen Investment Management. Rendement t/m maart 2025, startrendement is rendement op jaarbasis
(geannualiseerd). De waarde van uw beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de
toekomst.
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Beleggen met een horizon

Leeftijdsafhankelijk beleggen
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